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Introduccion

Para los operadores (traders) principiantes del mercado FOREX el nivel de pérdidas es superior
al de las ganancias. Esto debido a la poca experiencia y al desconocimiento de la correcta
interpretacion de indicadores técnicos para ejecutar en compra o en venta en la direccion
apropiada del precio del par en cuestion; de tal forma que no estd haciendo trading, sino,
apostando.

Operar en el mercado FOREX implica contar con una educacion y disciplina por parte del
operador (trader) para disminuir las pérdidas y aumentar las ganancias tanto en compra como

en venta.

Dado que la volatilidad de los precios resulta muy dindmica en ciertos periodos, no se sabe si
un cambio de direccion en el precio del par se trata de un ajuste en la tendencia o una reversién
completa de la tendencia. Para disminuir este grado de incertidumbre, es necesario determinar

el grado de consistencia de las sefiales para operar.

El presente estudio de caso esta enfocado especificamente en el analisis técnico y tiene la
finalidad de facilitar la determinacién y comprensién de la consistencia de sefiales para operar
en compra o venta en el mercado Forex mediante la interpretacion de 5 estrategias, utilizando
10 indicadores técnicos y poder asi, disminuir las pérdidas y aumentar las ganancias para traders
novatos, derivado de los conocimientos adquiridos en la Maestria en Ingenieria Econémica y

Financiera.



Objetivo general:

e Explicar como el cumplimiento simultdneo de 5 estrategias basadas en indicadores
técnicos puede determinar el grado de consistencia de sefiales para operar en el mercado
FOREX en los pares EUR/USD, USD/CAD y GBP/USD generando ganancias.

Objetivos especificos:

e Analizar el horario mas apropiado para operar de acuerdo al cumplimiento simultaneo
de estrategias dividido en tres intervalos: a) de 0:00 a 5:59:00 h; b) de 6:00 a8:59 hy ¢)
de 9:00 a 12:00 h. zona horaria UTC-5 Ciudad de México

e Analizar el nivel apropiado de Stop loss para operar de acuerdo a la determinacién de
consistencia de la sefial en compra y en venta.

e Analizar el nivel apropiado de Take profit para operar de acuerdo a la determinacion de

la consistencia de la sefial en compra y en venta.
Descripcion del problema

De acuerdo con FXCM, un proveedor de servicio Broker en el Mercado FOREX afirma lo

siguiente:

“Més del 75% de los operadores FOREX pierden dinero al momento de realizar
transacciones de divisas debido, entre otros factores, a la falta de educacion para operar
en este mercado, asi como la ausencia de una disciplina personal para el control de las
emociones para ejecutar érdenes de compra o venta y asumir el resultado que pueden
ser ganancias o pérdidas.” (FXCM, 2022).

El nivel de pérdida es demasiado alto para traders novatos y se puede disminuir a traves de la

determinacion de la consistencia de sefiales para operar.



Marco conceptual

Mercado FOREX

El mercado FOReign EXchange es donde se intercambian las monedas de un pais (divisas) por
las de otro pais, cuya abreviacion es “FOREX” o también “FX”, de tal forma, que se van
construyendo “pares” (Tickmill, 2018), que, a su vez se denominan pares principales (0 majors)
que siempre incluyen al délar Estadounidense (USD), cruces menores (0 minors) que no
incluyen el USD, pero si incluyen al menos una de las otras tres divisas importantes y exoticos
que puede ser cualquiera no considerada como divisa mayor. (Admiral Markets, 2023). Antes
de la aparicion de la Internet, este mercado estaba compuesto s6lo por grandes participantes
como bancos centrales y comerciales que manejaban altos volimenes de transacciones de
divisas. Con el uso de la “red de redes” (Internet), poco a poco se fue democratizando la
participacion de nuevos participantes hasta llegar a los micro operadores que pueden realizar
operaciones de compra y venta de divisas a través de plataformas de brokers con inversiones
muy pequefias. Hoy en dia representa el mercado mas grande del mundo, donde diariamente se
operan un aproximado de cinco billones de ddlares (Fernandez, 2017) y se trata de un mercado
no regulado.

El mercado corriente (o actual) es aquel mercado que transacciona en el precio actual de un

instrumento financiero. A continuacidn, se enlistan las principales divisas:



Figura 1.
Principales Dividas (Duane, 2010)
Simbolo Pais Divisa
usD Estados Unidos de  Dolar

Norteamérica

EUR Miembros de la comunidad | Euro
europea
JPY Japén Yen
GBP Gran Bretafia Libra Esterlina
CHF Suiza Franco
CAD Canada Dolar
AUD Australia Dolar

Sefales de compra o venta

Una sefial FOREX es un aviso de que en el mercado se estan presentando una serie de
condiciones que se pueden interpretar mediante los indicadores técnicos para estimar la
direccion del precio de un par. Si estas condiciones sustentan que la direccion del precio del par
va a tomar una tendencia al alza (o “bullish”) se debe entrar en compra (o en largo). Por el
contrario, si las condiciones del mercado sustentan que la direccion del precio del par va a tomar
una tendencia a la baja (o “bearish”) se debe entrar en venta (0 en corto). Las sefiales tanto de
compra como de venta se producen por una ineficiencia de mercado. Esto es, en el caso de la
compra la sefial se produce porque hay méas compradores que vendedores y en el caso de la
venta, la sefial se produce porque hay mas vendedores que compradores. En ambos casos,
siempre es recomendable fijar una parada de pérdida (o “Stop 10Ss”) y un punto de toma de

ganancias (o “Take profit”)



Andlisis técnico

El presente estudio de caso esta basado especificamente en el analisis técnico del mercado
FOREX que consiste en identificar formaciones de patrones en las velas del precio de una
paridad para determinar futuros movimientos, principalmente en el corto plazo. Ademas del
analisis de patrones en la formacion de velas, los cruces de distintos indicadores técnicos dan

soporte a las decisiones de compra o venta en un par de divisas.

A continuacidn, se definen los indicadores técnicos empleados para el andlisis del mercado
FOREX en los pares EUR/USD, USD/CAD y GBP/USD:

Medias Moviles Simples (SMA) de 20 periodos

Para Ismael Cruz, la media mévil es una media aritmética en la que la ponderacion es la misma
en todas las sesiones. (Cruz, 2009)

Este indicador se calcula mediante la suma de los precios de cierre de un mercado dividiendo
el total entre el nimero de dichos periodos.

Por tanto, se obtiene el promedio simple de los precios de n periodos anteriores, es decir,

sumando los precios de cierre de n periodos y dividiendo esa suma entre n.

Figura 2.
Activacién del indicador Medias Moviles Simples (SMA) de 20 periodos en el par EUR/USD en una

temporalidad de 15 minutos en la plataforma investing.com.
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En la figura 2 se muestra la activacion del indicador SMA en la plataforma Investing.com.
Para efectos del este estudio de caso, la Media Movil Simple (SMA) de 20 periodos se

configura con el color verde.

Medias Moviles Exponenciales (EMA) de 15 y 50 periodos

El calculo de este tipo de media considera el valor de los datos mas recientes y menos valor
a los datos mas antiguos. En este caso, se aplican dos medias mdviles exponenciales: una de
15 periodos y otra de 50 periodos. El cruce de la media exponencial de 15 periodos de abajo
hacia arriba y la media exponencial de 50 periodos representa una sefial de compra. Cuando
la media exponencial de 15 periodos cruza la media de arriba hacia abajo, la media
exponencial de 50 periodos representa una sefial de venta.

Figura 3.

Activacién del indicador Medias Moviles Exponenciales (EMA) de 15y 50 periodos en el par EUR/USD

en una temporalidad de 15 minutos en la plataforma investing.com
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En la figura 3 se muestra la activacion del indicador EMA en la plataforma Investing.com.
Para efectos de este estudio de caso, la Media Movil Exponencial (EMA) de 15 periodos
estd configurada con el color naranja y la Media Maovil Exponencial (EMA) de 50 periodos

con el color café.



Media Movil Ponderada (WMA) a 7 periodos

La media mévil ponderada es aquella a la que se le da un “peso” (o ponderacion) mayor a
los datos més recientes y un “peso” (o ponderacion) menor a los datos mas lejanos. Asi
pues, se les concede mas valor a los cambios mas recientes en el precio, a los ultimos
movimientos de la cotizacién. Como principal consecuencia de ello, la media mdvil
ponderada, en comparacion con la media movil simple, seguird més de cerca el precio. Por
tal razén se le llama “Media movil rapida”.

Se obtiene multiplicando el periodo més antiguo por uno, el pendltimo por dos y asi hasta
el mas reciente. La suma del resultado de estas multiplicaciones se divide entre la suma de

las ponderaciones. Para este caso de estudio se emplea una WMA de 7 periodos.

Figura 4.
Activacién del indicador Media Mdvil Ponderada a 7 periodos en el par EUR/USD en una temporalidad

de 15 minutos en la plataforma investing.com
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En la figura 4 se muestra la activacion del indicador WMA a 7 periodos en la plataforma
Investing.com

Para efectos de este estudio de caso, la Media Movil Ponderada (WMA) de 7 periodos esta
configurada con el color violeta.



Awesome Oscillator (AO)

El Awesome Oscillator es un indicador que muestra los cambios de precios momentum,

considerando las fuerzas que le dan direccién al mercado.

Figura 5.
Activacién del indicador Awesome Oscillator en el par EUR/USD en una temporalidad de 15 minutos

en la plataforma investing.com
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En la figura 5 se muestra la activacion del indicador Awesome Oscillator en la plataforma
Investing.com. El histograma de este indicador tiene un eje horizontal fijado en el valor de
cero. Cuando el histograma pasa de negativo a positivo (de abajo hacia arriba) es una sefial

de compra.

Por el contrario, si el histograma pasa de positivo a negativo, (de arriba hacia abajo) es una
sefial de venta. Para efectos de este estudio de caso, la configuracion del histograma se da en

colores verdes y rojos.

Coppock Curve (CC)

El indicador Coppock Curve es un oscilador que toma en cuenta la proporcion del cambio en
el precio (Rate of Chage) de 14 periodos mas la proporcion de cambios en el precio (RoC)
de 11 periodos. Esta proporcion de cambios en el precio final (RoC) se puede ubicar por

arriba o por debajo de la linea horizontal fijada en el valor de cero.



Figura 6.
Activacién del indicador Coppock Curve en el par EUR/USD en una temporalidad de 15 minutos en la
plataforma investing.com
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En la figura 6 se muestra la activacion del indicador Coppock Curve (CC) en la plataforma
Investing.com. Cuando la linea del CC cruza el eje horizontal del valor cero de abajo hacia
arriba, es una sefial de compra. Cuando la linea de este indicador cruza el eje horizontal del
valor de cero de arriba hacia abajo, es una sefial de venta. Para efectos de este estudio la
linea del indicador se configura con el color azul oscuro y con color café se traza la linea

horizontal del valor de cero.

Relative Strength Index (RSI)

Este indicador también es un oscilador que mide “la fuerza del precio” en una escala entre el
cero y cien. A través de este, se pueden identificar zonas de “sobre compra” cuando la linea

cruza el valor de 70% o zonas de “sobre venta” cuando la linea cruza el valor de 30%.
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Figura 7.
Activacién del indicador Relative Strength Index en el par EUR/USD en una temporalidad de 15 minutos

en la plataforma investing.com
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En la figura 7 se muestra la activacion del indicador Relative Strength Index (RSI) en la
plataforma Investing.com. Este indicador proporciona cuatro maneras de identificar sefiales

en compray en venta:

a) Cuando la linea del indicador cruza de abajo hacia arriba, la linea horizontal del valor
de 50 es una sefial de compra

b) Cuando la linea del indicador cruza de abajo hacia arriba el nivel del valor de 30, el
precio esta en una zona de “sobre venta” y es una sefial de compra

c) Cuando la linea del indicador cruza de arriba hacia abajo la linea horizontal del valor de
50 es una sefial de venta

d) Cuando la linea del indicador cruza de arriba hacia abajo el nivel del valor de 70, el

precio estd en una zona de “sobre compra” y es una sefial de venta

Para este estudio, la configuracion establece el color morado para la linea del indicador y con

el color azul oscuro la linea horizontal del valor de 50.
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Moving Average Convergence/Divergence (MACD)

El indicador Moving Average Convergence/Divergence muestra la diferencia que
hay entre la media movil de 12 periodos respecto de la media mévil de 26
periodos y la linea de sefial que es una media movil exponencial o ponderada de
9 periodos del propio MACD. Mientras méas se alejen una de otra, se produce la
divergencia. Mientras mas se acerquen unas de otras se produce mayor

convergencia.

Figura 8.
Identificacion de sefiales de compra y de venta utilizando el indicador MACD en el par EUR/USD en una

temporalidad de 15 minutos en la plataforma Investing.com
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Una sefial de compra se produce cuando la linea del MACD cruza la linea de la sefial de abajo
hacia arriba. Por el contrario, si la linea del MACD cruza la linea de la sefial de arriba hacia

abajo, se produce una sefial de venta.

En la figura 8 se aprecia de manera grafica el reconocimiento de sefiales en compra y en

venta utilizando este indicador.

Para efectos de este estudio, la configuracién del MACD designa el color verde para la linea

del MACD vy el color rojo para la linea de la sefial
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Parabolic Stop and Reverse (SAR)

El indicador “Sistema Parabélico Stop And Reverse” (o Parabolic SAR) basicamente sefiala
puntos por abajo o por arriba de las velas del precio. Cuando los puntos estan por debajo de
las velas, indica una tendencia al alza (o bullish) y cuando los puntos estan por arriba de las
velas, indica una tendencia a la baja (o bearish).

Figura 9.

Identificacién de sefiales de compra y de venta utilizando el indicador Parabolic SAR en el par

EUR/USD en temporalidad de 15 minutos en la plataforma investing.com

EUR/USD 5015 0w 15w fl o M B a5 . » O o @ 1
= EUR/USD, 15, Real-time FX 1.0521 H1.0524 L1.0520 C1.0524 !
SAR (0.02, 0.02, 0.2) 1.0505
» 1.08
» 1.0580
\ E
--------- .
I‘ ﬁw " M |i| I i*lﬁwlf |t . "
_ 1.0560
1.0550
i
*l *'*TY 1.0540
e i ! g ‘ wdl
efial de venta " l . |ll “h ” .
" 'l"" l ) h#" |‘|
Il u | Yenal de compra s
_' Sefial de compra ose
Investingcon N\ i
8:00 23 Dﬁi‘ﬂ 2:00 Hﬂ«ﬂil1ﬁ:45‘W 2022-06-23 21-45:00 J 2022-06-2 2022-06-24 07-00-00 2-00
3:03:15 (UTC I o

1y | 3y | 1y | tm | 7d | 1d | Goto...

En la figura 9 se muestra la interpretacion del indicador Parabolic SAR para
identificar sefiales en compra o venta en el par EUR/USD en una temporalidad

de 15 minutos en la plataforma investing.com.

Para efectos de este estudio, en la configuracion del indicador se designa el color azul para

los puntos.
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Retrocesos de Fibonacci (FIB)

Los retrocesos de Fibonacci (o Fib) se trata de un método que ayuda al operador a identificar
niveles potenciales del inicio de un movimiento completo, donde el precio rompe una

tendencia actual y regresa a la tendencia anterior.

Los niveles de resistencia mas comunes son 38.2%, 50% y 61.8%

Figura 10.
Identificacion de sefiales de compray de venta utilizando Retrocesos de Fibonacci en el par EUR/USD

en temporalidad de 15 minutos en la plataforma investing.com

203.00.09 00 90 90

En la figura 10 se puede apreciar que el precio del par EUR/USD comienza una
reversion en el nivel 38.2% a las 2:45 h. del 9 de febrero de 2023 y la tendencia al alza
dura hasta las 9:00 h, rebasando el precio del par el nivel del 100% de los retrocesos

de Fibonacci.

Para este caso de estudio, se toman en cuenta los niveles 38.2%, 50% y 61.8% como
puntos de rebote para detectar sefiales de entrada en compra o en venta en combinacion

con los indicadores anteriormente mencionados.
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Glosario

Mercado FOREX (Foreign Exchange Market) Mercado de divisas

Broker: Organizacion autorizada que tiene acceso al mercado FOREX y funciona como enlace
para operadores personales puedan realizar actividades de compra y venta de divisas
Tendencia Bullish: Movimiento generalizado del precio de un par hacia el alza

Tendencia Bearish: Movimiento generalizado del precio de un par hacia la baja.

Divisas: Moneda extranjera en un mercado local

Stop Loss: Parada de pérdidas en una operacién de compra o venta en el mercado FOREX
Take Profit: Retiro de ganancias resultado de una operacién de compra o venta en el mercado
FOREX

Timing: Duracion en minutos de la operacién en compra o en venta en el mercado FOREX
PIPS: (Point in Percentage) valor mas pequefio del tipo de cambio de un par de divisas

Par: Combinacién de dos divisas que se intercambian entre si en el mercado FOREX

Medias Moviles Simples: (Simple Moving Average o “SMA ™) Indicador técnico que promedia
los valores de cierre de las velas del precio del par. En este caso el valor de n es de 20 periodos
Medias Mdviles Exponenciales: (Exponential Moving Average o “EMA”) Indicador técnico
que le da mayor “peso” a los datos mas recientes y menos peso a los datos mas antiguos. Para
este caso, se emplean dos medias mdviles exponenciales: una de 15 periodos (rapida y sensible)
y una de 50 periodos (lenta y menos sensible)

Media Movil Ponderada: (Weighted Moving Average o “WMA”): Indicador técnico que
determina la direccién de la tendencia por que asigna un peso mayor a los datos mas recientes
(ponderacion) y menos peso (ponderacion) a los datos mas lejanos mediante la multiplicacién
de un factor de ponderacién por el precio de cierre de las velas del precio de un par. Para este
caso, se utiliza una Media M6vil Ponderada de 7 periodos.

Awesome Oscillator (AO): Indicador técnico que mide la dindmica de un momentum o cambio
en la direccion de la tendencia de los precios de un par. El valor de este indicador se calcula
como la diferencia entre el momentum de las medias mdviles de las ultimas cinco velas y el
momentum de las medias moviles de las ultimas 34 velas en una temporalidad mayor.

Coppock Curve (CC): Indicador técnico de impulso del precio en el mediano plazo. Una
cuestion de aceleracion mas que de velocidad. Las sefiales de compra se producen cuando la
linea del indicador pasa de abajo hacia arriba cortando el valor de cero y una sefial de venta se

produce cuando la linea del indicador pasa de arriba hacia abajo cortando el valor de cero.
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Relative Strength Index (RSI): Es un indicador técnico cuyo valor se sitla entre cero y cien. Su
linea continua se mueve dentro de este intervalo y sirve para evaluar si el precio del par esta
sobre vendido o sobre comprado. Esto se puede determinar cuando la linea continua esta por
arriba de 70, el precio del par esta cobre comprado y si la linea continua est& por debajo de 30 el
precio del par est& sobre vendido.

Moving Average Convergence/Divergence (MACD):

(Promedio Mdvil Convergente/Divergente) Es un indicador técnico que mide la fortaleza de una
tendencia. Es el resultado de la diferencia del valor entre dos medias mdviles del precio de un
par.

Parabolic Stop and Reverse (SAR):

(Parada Parabdlica y reversa) Es un indicador que traza un patron curvo en una gréafica de precios
de un par. Describe los niveles potenciales hasta donde el precio llegaré e invertira su direccion.
Retrocesos de Fibonacci (FIB): Es un método para identificar niveles potenciales de soporte y
resistencia en el precio de un par. Estos niveles se calculan después de que un mercado realiza
un movimiento considerable, sin importar su direccion y, parece que los precios se estabilizan
en un nivel particular. Los operadores generalmente esperan que el precio retroceda en los
niveles de 38.2%, 50% y 68.1%
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Estrategias de trading

Se entendera por “estrategia de trading” cuando dos indicadores técnicos presenten de manera
simultanea una sefial de compra o venta, de tal forma que se desprenden 5 estrategias de trading.
gue se mencionan a continuacion:

Estrategia 1.— Cruce de Media Mdvil Ponderada (WMA) de 7 periodos respecto de
la Media Movil Simple (SMA) de 20 periodos

Figura 11.
Cruce de media mavil ponderada (WMA) de 7 periodos respecto de la media mévil simple (SMA) de
20 periodos en el par EUR/USD en una temporalidad de 15 minutos en la plataforma investing.com.
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Como se puede observar en la figura 11, en el par EUR/USD, cuando la WMA de 7 periodos
cruza de arriba hacia abajo la media movil simple (SMA) de 20 periodos se produce una
sefial para entrar en venta. Por el contrario, cuando la WMA de 7 periodos cruza de abajo
hacia arriba la media movil simple (SMA) de 20 periodos, se produce una sefial para entrar

en compra.
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Lo mismo se puede observar en el par USD/CAD:

Figura 12.
Cruce de media movil ponderada (WMA) de 7 periodos respecto de la media mévil simple (SMA) de

20 periodos en el par USD/CAD en una temporalidad de 15 minutos en la plataforma investing.com.
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De igual forma, se puede observar en el par GBP/USD:

Figura 13.
Cruce de media movil ponderada (WMA) de 7 periodos respecto de la media simple (SMA) de 20

periodos en el par GBP/USD en una temporalidad de 15 minutos en la plataforma investing.com
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Estrategia 2.— Cruce de Media Movil exponencial (EMA) de 15 periodos respecto de la
Media Movil Exponencial (EMA) de 50 periodos.

Figura 14.

Cruce de media movil exponencial (EMA) de 15 periodos respecto de la media mévil exponencial
(EMA) de 50 periodos en el par GBP/USD en una temporalidad de 15 minutos en la plataforma
investing.com.
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Como se puede observar en la figura 14, en el par EUR/USD, cuando la EMA de 15
periodos cruza de arriba hacia abajo la media EMA de 50 periodos se produce una sefial
para entrar en venta. Por el contrario, cuando la EMA de 15 periodos cruza de abajo hacia
arriba la EMA de 50 periodos, se produce una sefial para entrar en compra.
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Lo mismo se puede observar en el par USD/CAD:

Figura 15.
Cruce de media mavil exponencial (EMA) de 15 periodos respecto de la media mévil simple (EMA) de

50 periodos en el par USD/CAD en una temporalidad de 15 minutos en la plataforma investing.com.
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En la figura 15 se puede observar la activacion del EMA de 15 y 50 periodos de manera

simultanea.
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Estrategia 3. — ldentificacion de sefiales de compray venta con la combinacion de los
indicadores Relative Strength Index (RSI) y Coppock Curve (CC)

Figura 16.
Cruce del indicador RSI respecto del indicador Coppock Curve en el par EUR/USD en una

temporalidad de 15 minutos en la plataforma investing.com.
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Como se puede observar en la figura 16, en el par EUR/USD, cuando el RSI cruza de arriba
hacia abajo el Coppock Curve se produce una sefial para entrar en venta. Por el contrario,
cuando el RSI cruza de abajo hacia arriba Coppock Curve de 50 periodos, se produce una

sefial para entrar en compra.
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Lo mismo se puede observar en el par USD/CAD:

Figura 17.

Cruce del indicador RSI respecto del indicador Coppock Curve en el par USD/CAD en una

temporalidad de 15 minutos en la plataforma investing.com.
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De igual forma, se puede observar en el par GBP/USD:

Figura 18.
Cruce del indicador RSE respecto del Coppock Curve en el par GBP/USD en una temporalidad de 15

minutos en la plataforma investing.com.
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Estrategia 4— ldentificacion de sefiales de compra y venta con la combinacién de los
indicadores Moving Average Convergence/Divergence (MACD) y Awesome Oscillator
(AO)

Figura 19.
Cruce del indicador Moving Average Convergence Divergence (MACD) en combinacién con el indicador
Awesome Oscillator en el par EUR/USD en una temporalidad de 15 minutos en la plataforma

investing.com.
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Como se puede observar en la figura 19, en el par EUR/USD, cuando la curva de la sefial
(color naranja) cruza de arriba hacia abajo la curva del MACD (color café) se produce una
sefial para entrar en venta. Por el contrario, cuando la curva de la sefial (color naranja) cruza
de abajo hacia arriba la curva del MACD, se produce una sefial para entrar en compra. Todo
esto, en combinacion con el histograma del Awesome Oscillator, perfila una mayor
consistencia en las sefiales de compra o venta, ya que se puede ver como los cruces del
MACD van desarrollandose sobre el borde del histograma del AO. Cuando este Gltimo pasa
de positivo a negativo, se produce una sefial de venta y, por el contrario, cuando el

histograma pasa de negativo a positivo, se produce una sefial de compra.
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Lo mismo se puede observar en el par USD/CAD:

Figura 20.
Cruce del indicador Moving Average Convergence Divergence (MACD) en combinacion con el indicador

Awesome Oscillator (AO) en el par EUR/USD en una temporalidad de 15 minutos en la plataforma

investing.com
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De igual forma, se puede observar en el par GBP/USD:

Figura 21.
Cruce del indicador Moving Average Convergence Divergence (MACD) en combinacion con el indicador
Awesome Oscillator (AO) en el par GBP/USD en una temporalidad de 15 minutos en la plataforma

investing.com.
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Estrategia 5.— ldentificacion de sefiales de compra y venta con la combinacion del
indicador Parabolic SAR y los retrocesos de Fibonacci

Figura 22.
Aplicacién de los retrocesos de Fibonacci para detectar puntos de entrada en compra o en venta en

combinacion con el indicador Parabolic SAR en el par EUR/USD en la plataforma investing.com
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Como se puede observar en la figura 22, en el par EUR/USD el 3 de enero de 2022 a las
8:30 h. (sesion de Nueva York) se produce un movimiento fuerte a la baja en el par. El
Parabolic SAR aparece por arriba de las velas del precio y la tendencia se acaba a las 12:15
h. Para el martes 4 de enero se pueden trazar los retrocesos Fibonacci para estimar los
puntos de pivote de ese dia. Se aprecia que a las 6:15 h. comienza un movimiento a la baja,
concluyendo a las 7:45 h. El nivel donde se produce el pivote es muy cercano al 61.8 %, lo

que le da consistencia a la sefial.

Mas tarde, a las 9:30 h (Sesion de Nueva York) se produce un movimiento al alza. El
Parabolic SAR esta por debajo de las velas del precio y el nivel del pivote se registra en el
100% de los retrocesos de Fibonacci, lo que aumenta la consistencia de la sefial de compra.
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Algo muy similar se puede observar en el par USD/CAD:

Figura 23.
Aplicacidén de los retrocesos de Fibonacci para detectar puntos de entrada en compra o en venta en

combinacién con el indicador Parabolic SAR en el par USD/CAD en la plataforma investing.com
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En la figura 23 se puede apreciar que el 3 de enero de 2022 se produjo un movimiento al alza
a las 8:00 h. (Sesion de Nueva York), concluyendo a las 10:45 h. Se trazaron los retrocesos de
Fibonacci para el 4 de enero y se observa el inicio de un movimiento a la baja a las 8:00 h. El
indicador Parabolic SAR aparece por arriba de las velas del precio a las 8:15 h. y se confirma
latendencia a la baja hasta las 10:45 h. El nivel de los retrocesos de Fibonacci donde se produce

el pivote es en 76.8%, lo que aumenta la consistencia de la sefial en venta.
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De igual forma, se puede observar en el par GBP/USD:

Figura 24.
Aplicacidén de los retrocesos de Fibonacci para detectar puntos de entrada en compra o en venta en

combinacién con el indicador Parabolic SAR en el par GBP/USD en la plataforma investing.com
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En la figura 24 se puede apreciar la generacion de un movimiento a la baja a las 4:15 h.
(Sesion de Nueva York) del lunes 3 de enero de 2022, apareciendo por arriba de las velas
del precio el indicador Parabolic SAR a las 5:30 h., confirmando la tendencia a la baja que
concluye a las 10:30 h. Este es el movimiento méas grande del dia y sirve como referencia

para trazar los retrocesos de Fibonacci para el martes 4 de enero.

Para el martes 4 de enero se observa el inicio de un movimiento al alza a las 2:15 h. (Sesion
de Nueva York) concluyendo a las 4:45 h. Posteriormente, el precio va a la baja,
apareciendo el indicador del Parabolic SAR por arriba de las velas del precio. Se trata de
un “ajuste” en la tendencia al alza, ya que a las 8:00 h., de nueva cuenta, el indicador

Parabolic SAR inicia una tendencia al alza que termina a las 10:30 h.

El nivel de los retrocesos Fibonacci donde se registra el primer pivote es en 38.2%, llegando
la tendencia alcista hasta 78.6% donde el precio retrocede para hacer un ajuste en la
tendencia, tocando el 50% de los retrocesos de Fibonacci y de ahi iniciar una nueva
tendencia al alza hasta rebasar el 100% de los retrocesos de Fibonacci y continuar por un

par de velas en extension.
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Derivado de las anteriores figuras, se puede deducir que la combinacion del indicador del
Parabolic SAR junto con el trazado de los retrocesos de Fibonacci del dia anterior
determinan una mayor consistencia en las sefiales de compra y venta. Los puntos que
genera el indicador Parabolic SAR sirven para determinar la parada de pérdida o “Stop loss”
de la operacion y fijar la toma de ganancias o “Take profit” uno o dos niveles de los

retrocesos de Fibonacci, ya sea en compra o en venta.

Nivel de consistencia en sefiales para operar

Para Porto la consistencia es: “La coherencia que existe entre los elementos o las piezas que

forman parte de un conjunto” (Pérez Porto, 2016). Dado lo anterior, definimos “Consistencia”

de la sefial en compra o en venta como “Grado de solidez v coherencia entre el

cumplimiento simultdneo de estrategias con relacién a la direccion gue tomara el precio

del par”.

Lo que se busca en el presente estudio de caso es mostrar que, con la ocurrencia simultanea de
estrategias con los indicadores mencionados, se puede determinar el grado de consistencia de
sefiales para operar en compra o en venta en el mercado FOREX en virtud de que la consistencia
aumenta por la correlacion que existe en el cumplimiento simultaneo de estrategias, aumentando

asi también la confianza y disminuye la posibilidad de pérdida en cada operacién
Planteamiento de la hipétesis
Pregunta de investigacion:

“;Puede el cumplimiento simultaneo de indicadores técnicos determinar el grado de

consistencia de sefiales para operar en el mercado FOREX generando ganancias?”
Hipotesis
Hi: Existe relacion en el cumplimiento simultaneo de indicadores técnicos y la determinacion

del grado de consistencia de sefiales para operar en el mercado FOREX para generar ganancias

Ho: No existe relacion en el cumplimiento simultaneo de indicadores técnicos y la determinacion

del grado de consistencia de sefiales para operar en el mercado FOREX para generar ganancias.
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Unidades de analisis

Para el presente caso de estudio, se analizaran los siguientes tres pares de divisas:

e EUR/USD
e USD/CAD
e USD/GBP

Esto debido a que se trata de pares mayores (majors) y tienden a ser mas volatiles y tener spreads
muy bajos, siendo el par EUR/USD el més operado alcanzando un tercio del mercado mundial
de divisas (Fortrade, 2023)

La temporalidad en la que se estudian estos pares es en 15 minutos observando la simultaneidad
de ocurrencia de las estrategias tanto en compra como en venta, dividido en tres horarios: de
cero a 5:59 h., de 6:00 a 8:59 h. y de 9:00 a 12:00 h. zona horaria UTC-5 Ciudad de México

Los indicadoras utilizados para el andlisis del mercado FOREX que se emplearon son:
e Medias Moviles Simples (MA) de 20 periodos
e Medias Moviles Exponenciales (EMA) a 15 periodos

e Medias Mdviles de 50 periodos (EMA) a 50 periodos
e Medias Mdviles Ponderadas (WMA) a 7 periodos
e Awesome Oscillator
e Coppock Curve
e Relative Strength Index
e Moving Average Convergence/Divergence (MACD)
e Parabolic SAR
e Retrocesos de Fibonacci
Se observara también la duracién del movimiento del precio (Timing) a partir de la sefial generada por

la ocurrencia simultanea de las estrategias indicadas, asi como el nivel de parada de pérdida (Stop loss)

del movimiento.
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Metodologia:

Este es un estudio empirico descriptivo que usa un método cuantitativo no experimental, descriptivo
transversal, con la técnica de analisis de informacion estadistica mediante pruebas no paramétricas,

dependiendo del comportamiento normal de una muestra (n) de_384 observaciones de una poblacion

infinita con a=0.05, Z=1.96, e=5% y p=50%. La muestra se calcul6 con la formula:
N=2Z2 * p*(1-p) /e?

Dado que el registro de los precios de los pares observados es una poblacion infinita, cuantitativa,

descriptiva, transversal y no paramétrica
Meétodo recoleccion de la informacion

Se realizaron 384 observaciones en total del mercado FOREX en la plataforma investing.com
de los pares EUR/USD, USD/CAD y GBP/USD debido a que estos son los principales cruces
de divisas, en temporalidad de 15 minutos, en un periodo comprendido del lunes 3 de enero al
jueves 30 de junio de 2022. Para efectos de simplificar la interpretacion de los indicadores
técnicos, los indicadores SMA 20, EMA 15y 50, WMA 7, AO, MACD, RSI, CC, SAR y FIB se
sobreponen todos ellos en una sola gréafica por par y se toma en cuenta el calendario econémico
de cada dia de operacion para conocer los hechos relevantes que impactan en los precios de los

pares.

A continuacidn, se presenta la técnica que se emple6 para las observaciones del cumplimiento

simultaneo de las estrategias de trading:
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a) Sefialar con lineas verticales el intervalo del dia anterior:

Figura 25.
Indicacién del intervalo del dia anterior a la operacion en el mercado FOREX en la plataforma

investing.com
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En el caso de la figura 25, en el par GBP/USD se sefialan con lineas verticales las cero horas

del lunes 17 de enero y las cero horas del martes 18 de enero de 2022

b) Se sefialan con lineas horizontales el soporte y la resistencia del dia anterior.



32

Figura 26.
Indicacidn de soporte y resistencia del dia anterior a la operacion en el mercado FOREX
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En la figura 26 en el par GBP/USD se sefialan con lineas horizontales la resistencia y el
soporte del lunes 17 de enero de 2022, generando asi lo que llamaremos “Cuadro de datos”
que sirve como referencia para el analisis de los indicadores técnicos y trazado de retrocesos

Fibonacci que se ven a continuacion:

c) Se activan los indicadores Simple Moving Average (SMA) de 20 periodos (Linea verde)
y Weighted Moving Average (WMA) de 7 periodos (Linea violeta) para el andlisis de la
estrategia 1 y detectar sefiales de compra o venta en los cruces de ambos indicadores.
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Figura 27.
Activacién de los indicadores Simple Moving Average de 20 periodos (SMA 20) y Weighted Moving
Average de 7 periodos (WMA 20)
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En la figura 27 se puede apreciar un cruce de arriba hacia abajo del WMA de 7 por el SMA

de 20 a las 4:15 h., del martes 18 de enero de 2022, lo que indica una sefial de venta.
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d) Activacion de los indicadores Exponential Moving Average de 15 y 50 periodos

Figura 28.
Activacién de los indicadores Exponential Moving Average de 15 periodos (EMA 15) y Exponential

Moving Average de 50 periodos (EMA 50) en la plataforma investing.com
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En la figura 28 se aprecia que a las 4:15 h. se genera una sefial de venta en sincronia con
los indicadores SMA 20 y WMA de 7, lo que aumenta la consistencia de la sefial a la baja.
Aunque no hay propiamente un cruce de EMA 15 de arriba hacia abajo por el EMA 50, el
EMA 15 cruza de arriba hacia abajo el SMA 20.
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e) Activacion de los indicadores Coppock Curve y Relative Strength Index

Figura 29.
Activacién de los indicadores Coppock Curve (CC) y Relative Strength Index (RSI) en la plataforma
investing.com
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Se puede apreciar en la figura 29 que el cruce de abajo hacia arriba del indicador Relative
Strength Index (RSI) sobre el Coppock Curve (CC) es una sefial de conclusion en la
tendencia a la baja. Aunque en este caso, el movimiento continla a la baja. Una operacién

de venta se puede parar en este punto para evitar un riesgo de reversion subita.
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f) Activacion de los indicadores Moving Average Convergence/Divergence (MACD) y
Awesome Oscillator (AO)

Figura 30.
Activacién de los indicadores Moving Average Convergence/Divergence (MACD) y Awesome Oscillator
(AO) en la plataforma investing.com
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En la figura 30 se puede apreciar un cruce de arriba hacia abajo de la linea del indicador
MACD (color café) sobre la linea de la sefial (color naranja) en sincronia con los cruces del
SMA 20 y WMA 7; asi como de SMA 15 y SMA 50. Cabe sefialar que en ese mismo
intervalo el histograma del indicador Awesome Oscillator se pone de color rojo del lado
negativo donde indica el inicio de una tendencia a la baja, lo que aumenta la consistencia

de la sefial en venta a las 4:15 h. (Sesion de Nueva York).
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g) Activacion del indicador Parabolic SAR y los retrocesos Fibonacci

Figura 31.
Activacién del indicador Parabolic SAR (SAR) y trazado de retrocesos Fibonacci en la plataforma

investing.com

GBP/USD 515 th | 1M 15 - | AP L « R R RN » (o] - N

£ GBP/USD, 15, Real-time FX 01.3667 H1.3¢71 L1.3664 C1.3670
10 (20, close, 0)

e, 0) 1.3680

h o e
'h'ﬁf’” !!'!f% =

i R

Coppeck Curve {10,-14, 1) = - = 00912
RSl (14) 44,5273

A0 0.0002
MACD (12, 26, close, 9)

En la figura 31 se puede apreciar que el punto azul del indicador Parabolic SAR aparece
por arriba de la vela del precio a las 3:45 h. (Sesion de Nueva York), justo dos velas antes
de que se produzca la sefial de venta a las 4:15 h. basada en las estrategias de los promedios
moviles, Awesome Oscillator y MACD. Lo que da la pauta para fijar una parada de pérdida

(Stop loss) en la operacion a la venta en ese nivel de precio.

El trazo de los Retrocesos Fibonacci (Fib) permite identificar que la sefial de venta
registrada a las 4:15 h. se produce en el nivel 78.6%, justo uno de los niveles de retroceso
significativos. El precio del par GBP /USD continua a la baja “en extension” respecto del
cuadro de datos del dia anterior, lo que permite establecer una toma de ganancias (Take
profit) en el nivel 1.618 % de los retrocesos Fibonacci al precio de 1.3584 GBP/USD.
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Resultados de las observaciones del mercado FOREX de enero a junio de 2022

A continuacion, se muestran las frecuencias de ocurrencia de cinco, cuatro y tres estrategias de
manera simultanea en los pares EUR/USD, USD/CAD y GBP/USD en una temporalidad de 15
minutos del 3 de enero al 30 de junio de 2022 en combinacidn con la colocacion de Stop loss y
el nivel de ganancias potencial mediante la colocacion de Take profit, tanto en compra como en

venta:

Tabla 1.

Relacion Stop loss/Take profit en combinacion con el cumplimiento simultadneo de estrategias
para entrar en el mercado FOREX en compra o venta en los pares EUR/USD, USD/CAD y

GBP/SD de 384 observaciones.

Relacion Stop loss/Take profit en combinacion con el
cumplimento simultaneo de estrategias para operar en el
mercado FOREX
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Se puede apreciar en la tabla 1 que la mayor densidad de cumplimiento de estrategias de manera

simultanea esté entre 4 y 5 estrategias.

La mayor concentracién de puntos en la colocacion de un Stop loss esta en el nivel de 10 Pips,

seguido de un nivel de 15 Pips y un tercer nivel de 20 Pips.

La mayor concentracion de puntos en el grafico en cuanto a la colocacion de Take profit esta

entre los niveles de 10 a 50 Pips
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Se realiz6 el célculo de la regresion lineal de las 384 observaciones, obteniendo los siguientes
resultados:

Tabla 2.

Regresion lineal de 384 observaciones del mercado FOREX en los pares EUR/USD, USD/CAD
y GBP/USD realizadas del 3 de enero al 30 de junio de 2022

SUMMARY OUTPUT
Regresion lineal de 384 observaciones del mercado Forex del 3 de enero al 30 de junio de 2022

Regression Statistics

Multiple R 0.222214652
R Square 0.049379352'
Adjusted R Square 0.044389217
Standard Error 28.01566209
Observations 384
ANOVA
df SS MS F Significance F

Regression 2 15533.34176 7766.67088 9.89539468 6.46219E-05
Residual 381 299038.2598 784.877322
Total 383 314571.6016

Coefficients  Standard Error t Stat P-value Lower 95% Upper 95% Lower 95.0% Upper 95.0%
Intercept -4.432468053  10.2141683 -0.4339529 0.66456826 -24.51566697 15.6507309 -24.515667 15.6507309
Stop Loss 1.254406128 0.418396103 2.99813053 0.00289457 0.431751565 2.07706069 0.43175157 2.07706069
Cumplimiento de estrategias 6.670190309 2.003888956 3.32862272 0.00095781 2.730123988 10.6102566 2.73012399 10.6102566

De acuerdo al resultado del calculo de la regresion lineal, la R cuadrada indica que el
cumplimiento simultaneo de estrategias en combinacion con la colocacion de un nivel de Stop
loss pueden explicar en 5 % la generacion de ganancias mediante la colocacién de niveles Take

profit en operaciones tanto en compra como en venta en los tres pares observados.

El grado de significancia de la regresion es menor a 0.05, por lo que, el calculo tiene validez

estadistica.

El coeficiente del intercepto es de -4.43 con un valor P de 0.66 que es mayor a 0.05 por lo que,

no tiene significancia estadistica, por tanto, no se debe incluir en la ecuacion de regresion lineal.

El coeficiente del “cumplimiento de estrategias” (X1) es de 6.670 con un valor P de 0.000957
que es menor a 0.05 por lo que, tiene significancia estadistica y se debe incluir en la ecuacién

de la regresion lineal.

El coeficiente del Stop loss (X2) es de 1.25 con valor P de 0.00289 que es menor a 0.05 por lo

que, tiene significancia estadistica y se debe incluir en la ecuacion de la regresion lineal.
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La ecuacion de la regresion lineal maltiple queda de la siguiente manera:

Y=6.670 X1+ 1.25 X;

A continuacion, se muestran las frecuencias de ocurrencia de cinco, cuatro y tres estrategias de
manera simultanea en los pares EUR/USD, USD/CAD y GBP/USD tanto en compra como en

venta:
°

Par EUR/USD compra

Tabla 3.

Resultados de ocurrencia simultdnea de 5, 4 y 3 estrategias en el par EUR/USD en compra

EUR/USD COMPRA
40
- 19 (54%)
18
16
14
12 10 (29%)
10 (60‘7
8 6 (17%) b o (36%) 6 (43%)
6 (20%) (21%)
% L
2 S _
Pesoen 5o g00agssg  Lesoen De 9 a 12:00 Peso en
De 0 a 5:59 hrs | porcentaje del hrs porcentaje del hrs porcentaje del
total total total
B 5 Estrategias 19 54% 6 60% 5 36%
M 4 Estrategias 10 29% 2 20% 6 43%
3 Estrategias 6 17% 2 20% 3 21%

B 5 Estrategias

Horario de las 0:00 a las 5:59 h:

Ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea:
Ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea:

Ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea:

Horario de las 6:00 a las 8:59 h:

Ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea:
Ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea:
Ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea:

M 4 Estrategias

3 Estrategias

54%
29%
17%

60%
20%
20%
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Horario de las 9:00 a las 12:00 h:

Ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea: 36%
Ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea: 43%

Ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea: 21%

La relacion entre el nivel de Stop loss, Take profit y la ocurrencia simultdnea de estrategias se

muestra a continuacion:

Tabla 4.
Relacidn entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y

colocacion de Stop loss en el par EUR/USD en compra en el horario de las 0:00 a las 5:59 h.

Relacion estrategias y ganancias en el par EUR/USD compra
en el horario de las 0:00 a las 5:59 h.
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Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 0:00 a
las 5:59 h. representa el 59% del total de los tres horarios observados. El promedio del periodo
de operaciones en compra (Timing) es de 114.7 minutos. EI promedio de la ganancia potencial

(Take profit) es de 38.2 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 12 Pips.

La suma de la ganancia (Utilidad potencial) en este horario, da un total de 1337 Pips. La suma
de la pérdida potencial es de 419 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la pérdida
potencial es de 918 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la utilidad

potencial, da un resultado de 45 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.



42

Tabla 5.

Relacidén entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y
colocacion de Stop loss en el par EUR/USD en compra en el horario de las 6:00 a las 8:59 h.

Relacion estrategias y ganancias en el par EUR/USD compra
en el horario de las 6:00 a las 8:59 h.
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® Cumplimiento de estrategias simultdneas Colocacion de Stop loss

Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 6:00
a las 8:59 h. representa el 17% del total de los horarios observados. EI promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 194.5 minutos. ElI promedio de la ganancia potencial
(Take profit) es de 46.7 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 12 Pips.

La suma de la ganancia potencial (Take profit) en este horario, da un total de 467 Pips. La
suma de la pérdida potencial es de 120 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la
pérdida potencial es de 347 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la

utilidad potencial, da un 35 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.
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Tabla 6.

Relacidén entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y
colocacion de Stop loss en el par EUR/USD en compra en el horario de las 8:59 a las 12:00

h.

Relacion estrategias y ganancias en el par EUR/USD compra
en el horaro de las 8:59 a las 12:00 h.
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Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 9:00 a
las 12:00 h. representa el 24% del total de los horarios observados. El promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 151.1 minutos. ElI promedio de la ganancia potencial
(Take Profit) es de 38.9 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 11.9 Pips.

La suma de la ganancia potencial (Take profit) en este horario, da un total de 2115 Pips. La
suma de la pérdida potencial es de 544 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la
pérdida potencial es de 1571 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la

utilidad potencial, da un 35 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.
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Tabla 7.
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Resultados de ocurrencia simultidnea de 5, 4 y 3 estrategias en el par EUR/USD en venta

EUR/USD VENTA
25 20 (63%)
20
15 11 (48%)
28% 9 (39%
10 9 (28%) (39%) 7 (54%)
3 (9%) 3 (13%) 4 (31%)
5
l 2 (15%)
0 > e >
De 0a 5:59 o De 6:00 a oen De9a .
hrs porcentaje 3:59 hrs porcentaje 12:00 hrs porcentaje
del total del total del total
B 5 Estrategias 20 63% 9 39% 54%
4 Estrategias 9 28% 11 48% 4 31%
3 Estrategias 3 9% 3 13% 15%
B 5 Estrategias 4 Estrategias 3 Estrategias
Horario de las 0:00 a las 5:59 h:
Frecuencia de ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea: 20 veces (63%)
Frecuencia de ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea: 9 veces (28%)
Frecuencia de ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea: 3 veces (9%)
Horario de las 6:00 a las 8:59 h:
Frecuencia de ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea: 9 veces (39%)
Frecuencia de ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea: 11 veces (48%)

Frecuencia de ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea:

Horario de las 9:00 a las 12:00 h:

Frecuencia de ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea:
Frecuencia de ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea:

Frecuencia de ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea:

3 veces (13%)

7 veces (54%)
4 veces (31%)
2 veces (15%)

La relacion entre el nivel de Stop loss, Take profit y la ocurrencia simultanea de estrategias se

muestra a continuacion:
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Tabla 8.

Relacién entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y
colocacion de Stop loss en el par EUR/USD en venta en el horario de las 0:00 a las 5:59 h.

Relacion estrategias y ganancias EUR/USD venta en el horario
de las 0:00 a las 5:59 h.
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Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 0:00 a
las 5:59 h. representa el 47% del total de los horarios observados. El promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 154.6 minutos. ElI promedio de la ganancia potencial
(Take profit) es de 38.7 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 10.09 Pips.

La suma de la ganancia potencial (Take profit) en este horario, da un total de 1238 Pips. La suma
de la pérdida potencial es de 323 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la pérdida
potencial es de 915 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la utilidad

potencial, da un 35 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.
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Tabla 9. Relacidn entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take
profit) y colocacién de stop loss en el par EUR/USD en venta en el horario de las 6:00 a

las 8:59 h

Relacion estrategias y ganancias EUR/USD venta en el horario
de las 6:00 a las 8:59 h.
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Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 6:00 a
las 8:59 h. representa el 34% del total de los horarios observados. El promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 161.7 minutos. ElI promedio de la ganancia potencial
(Take profit) es de 42.9 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 12.7 Pips.

La suma de la ganancia potencial (Take profit) en este horario, da un total de 987 Pips. La suma
de la pérdida potencial es de 291 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la pérdida
potencial es de 696 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la utilidad

potencial, da un 42 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.
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Tabla 10.

Relacidén entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y
colocacion de stop loss en el par EUR/USD en venta en el horario de las 9:00 a las 14:00 h

Relacidn estrategias y ganancias EUR/USD venta en el horario
de las 9:00 a las 14:00 h
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Take profit
@ Cumplimiento de estrategias simultaneas Colocacién de Stop loss
Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 9:00 a
las 14:00 h. representa el 30% del total de los horarios observados. El promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 131.6 minutos. ElI promedio de la ganancia potencial
(Take Profit) es de 40.0 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 11.22 Pips.

La suma de la ganancia potencial (Take profit) en este horario, da un total de 720 Pips. La suma
de la pérdida potencial es de 202 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la pérdida
potencial es de 518 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la utilidad

potencial, da un 39 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.
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e Par USD/CAD compra

Tabla 11.

Resultados de ocurrencia simultanea de 5, 4 y 3 estrategias en el par USD/CAD en compra

USD/CAD COMPRA
%g 16 (62%)
13 10 (63%) 10 (56%)
1% 4 (15%) s %) 7 (39%)
4 6 (23%) 1 (6%) I 1(6%)
(2) ?ﬂ.so en Teso en ?eso en
De 0 a 5:59 hrs | porcentaje del be 6:?](:53 8:59 porcentaje del be 9;;2:00 porcentaje del
total total total
B 5 Estrategias 16 62% 10 63% 7 39%
4 Estrategias 4 15% 5 31% 10 56%
3 Estrategias 6 23% 1 6% 1 6%

B 5 Estrategias 4 Estrategias 3 Estrategias

Horario de las 0:00 a las 5:59 h:
Frecuencia de ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea: 16 veces (62%)
Frecuencia de ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea: 4 veces (15%)

Frecuencia de ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea: 6 veces (23%)
Horario de las 6:00 a las 8:59 h:

Frecuencia de ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea: 10 veces (63%)
Frecuencia de ocurrencia 4 estrategias de manera simultanea: 5 veces (31%)

Frecuencia de ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea: 1 vez (6%)
Horario de las 9:00 a las 12:00 h:

Frecuencia de ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea: 7 veces (39%)

Frecuencia de ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea: 10 veces (56%)

Frecuencia de ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea: 1 vez (5%)

La relacion entre el nivel de Stop loss, Take profit y la ocurrencia simultanea de estrategias se

muestra a continuacion:
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Tabla 12.

Relacidén entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y

colocacion de Stop loss en el par USD/CAD en compra en el horario de las 0:00 a las 5:59 h.

Relacidn estrategias y ganancias USD/CAD compra en el
horario de las 0:00 a las 5:59 h.
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Take profit
@ Cumplimiento de estrategias simultaneas Colocacién de Stop loss
Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 0:00 a
las 5:59 h. representa el 43% del total de los horarios observados. El promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 192.6 minutos. ElI promedio de la ganancia potencial
(Take profit) es de 41.11 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 10.30 Pips.

La suma de la ganancia potencial (Take profit) en este horario, da un total de 1069 Pips. La suma
de la pérdida potencial es de 268 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la pérdida
potencial es de 801 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la utilidad

potencial, da un 33 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.
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Tabla 13.

Relacidén entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y

colocacion de Stop loss en el par USD/CAD en compra en el horario de las 6:00 a las 8:59 h.

Relacion estrategias y ganancias USD/CAD compra en el
horario de la 6:00 a las 8:59 h.
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Take profit
@ Cumplimiento de estrategias simultaneas Colocacién de Stop loss

Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 6:00 a
las 8:59 h. representa el 27% del total de los horarios observados. El promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 187.5 minutos. ElI promedio de la ganancia potencial

(Take profit) es de 45.18 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 11.25 Pips.

La suma de la ganancia potencial (Take profit) en este horario, da un total de 723 Pips. La suma
de la pérdida potencial es de 180 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la pérdida
potencial es de 543 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la utilidad

potencial, da un 33 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.
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Tabla 14.

Relacidén entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y
colocacion de Stop loss en el par USD/CAD en compra en el horario de las 9:00 a las 12:00

h.

Relacién estrategias y ganancias USD/CAD compra en el
horario de las 9:00 a las 12:00 h.
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Take Profit
® Cumplimiento de estrategias simultdneas Colocacién de Stop loss

Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 6:00 a
las 8:59 h. representa el 30% del total de los horarios observados. El promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 131.6 minutos. ElI promedio de la ganancia potencial
(Take profit) es de 40.00 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 11.22 Pips.

La suma de la ganancia potencial (Take profit) en este horario, da un total de 720 Pips. La suma
de la pérdida potencial es de 202 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la pérdida
potencial es de 518 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la utilidad

potencial, da un 39 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.
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e Par USD/CAD venta

Tabla 15.

Resultados de ocurrencia simultanea de 5, 4 y 3 estrategias en el par USD/CAD en venta

USD/CAD VENTA
(36%)
16 45%
14 12 %) 12 (60%)
%5 9 (56%)
8 6 (18%) 6 (38%) 7 (35%)
6
‘2‘ 1 (6%) 1 (5%)
0 P “Peso P
eso en eso en eso en
De 6: : D 12:
De 0 a5:59 hrs  porcentaje del eb ?:)rsa 8:59 porcentaje del € gt?rs 00 porcentaje del
total total total
W 5 Estrategias 12 36% 9 56% 12 60%
M 4 Estrategias 15 45% 6 38% 7 35%
3 Estrategias 6 18% 1 6% 1 5%

B 5 Estrategias M 4 Estrategias 3 Estrategias

Horario de las 0:00 a las 5:59 h.:
Frecuencia de ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea: 12 veces (36%)
Frecuencia de ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea: 15 veces (45%)
Frecuencia de ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea: 6 veces (19%)

Horario de las 6:00 a las 8:59 h.:

Frecuencia de ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea: 9 veces (56%)
Frecuencia de ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea: 6 veces (38%)

Frecuencia de ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea: 1 vez (6%)
Horario de las 9:00 a las 12:00 h.:

Frecuencia de ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea: 12 veces (60%)

Frecuencia de ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea: 7 veces (35%)

Frecuencia de ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea: 1 vez (5%)

La relacion entre el nivel de Stop loss, Take profit y la ocurrencia simultanea de estrategias se

muestra a continuacion:
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Tabla 16.

Relacidén entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y
colocacion de Stop loss en el par USD/CAD en venta en el horario de las 0:00 a las 5:59 h.

Relacion estrategias y ganancias USD/CAD venta en el
horario de las 0:00 a las 5:59 h.
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Take Profit
® Cumplimiento de estrategias simultaneas Colocacidn de Stop loss
Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 0:00 a
las 5:59 h. representa el 48% del total de los horarios observados. El promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 200.0 minutos. ElI promedio de la ganancia potencial

(Take profit) es de 33.90 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 10.09 Pips.

La suma de la ganancia potencial (Take profit) en este horario, da un total de 1120 Pips. La suma
de la pérdida potencial es de 333 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la pérdida
potencial es de 787 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la utilidad

potencial, da un 42 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.
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Tabla 17.

Relacidn entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y
colocacion de Stop loss en el par USD/CAD en venta en el horario de las 6:00 a las 8:59 h.

Relacion estrategias y ganancias USD/CAD venta en el horario
de las 6:00 a las 8:59 h.
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Take Profit
® Cumplimiento de estrategias simultdneas Colocacion de Stop loss

Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 6:00 a
las 8:59 h. representa el 23% del total de los horarios observados. El promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 195.33 minutos. El promedio de la ganancia potencial

(Take profit) es de 40.73 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 11.40 Pips.

La suma de la ganancia potencial (Take profit) en este horario, da un total de 633 Pips. La suma
de la pérdida potencial es de 181 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la pérdida
potencial es de 452 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la utilidad

potencial, da un 40 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.
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Tabla 18.

Relacidén entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y

colocacion de Stop loss en el par USD/CAD en venta en el horario de las 9:00 a las 12:00 h.

Relacidn estrategias y ganancias USD/CAD venta en el horario
de las 9:00 a las 12:00 h.
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Take Profit
@ Cumplimiento de estrategias simultdneas Colocacién de Stop loss

Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 9:00 a
las 12:00 h. representa el 29% del total de los horarios observados. EIl promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 123.00 minutos. El promedio de la ganancia potencial

(Take profit) es de 36.00 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 12.00 Pips.

La suma de la ganancia potencial (Take profit) en este horario, da un total de 720 Pips. La suma
de la pérdida potencial es de 240 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la pérdida
potencial es de 480 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la utilidad

potencial, da un 50 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.



e Par GBP/USD compra

Tabla 19.
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Resultados de ocurrencia simultidnea de 5, 4 y 3 estrategias en el par USD/CAD en compra

Peso en

porcentaje del

total

67%

25%
8%

GBP/USD COMPRA
23
25 (68%)
20
15 ; 12 (30%)
10 (26%) 8 (67%)
5 2 (6%) 3 (20%) 3 (25%)
0 Y 0
. S — RGO L &%
Peso en Peso en
De 0 a5:59 hrs porcentaje del De 6:00a8:59 porcentaje del be9a12:00
hrs hrs
total total
B 5 Estrategias 23 68% 12 80% 8
M 4 Estrategias 9 26% 3 20% 3
3 Estrategias 2 6% 0 0% 1

B 5 Estrategias M4 Estrategias 3 Estrategias

Horario de las 0:00 a las 5:59 h.:

Frecuencia de ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea: 23 veces (68%)

Frecuencia de ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea: 9 veces (26%)

Frecuencia de ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea: 2 veces (6%)

Horario de las 6:00 a las 8:59 h.:

Frecuencia de ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea: 12 veces (80%)

Frecuencia de ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea: 3 veces (20%)
Frecuencia de ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea: 0 veces (0%)

Horario de las 9:00 a las 12:00 h.:

Frecuencia de ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea: 8 veces (67%)
Frecuencia de ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea: 3 veces (25%)

Frecuencia de ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea: 1 vez (8%)

La relacion entre el nivel de Stop loss, Take profit y la ocurrencia simultanea de estrategias se

muestra a continuacion:
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Tabla 20.

Relacidén entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y

colocacion de Stop loss en el par GBP/USD en compra en el horario de las 0:00 a las 5:59 h.

Relacion estraetegias y ganancias GBP/USD compra en el
horario de las 0:00 a las 5:59 h.
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Take profit
® Cumplimiento de estrategias simultdneas Colocacion de Stop loss

Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 0:00 a
las 5:59 h. representa el 56% del total de los horarios observados. El promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 202.72 minutos. ElI promedio de la ganancia potencial

(Take profit) es de 34.61 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 11.17 Pips.

La suma de la ganancia potencial (Take profit) en este horario, da un total de 1177 Pips. La suma
de la pérdida potencial es de 380 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la pérdida
potencial es de 797 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la utilidad

potencial, da un 48 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.
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Tabla 21.

Relacidén entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y
colocacion de Stop loss en el par GBP/USD en compra en el horario de las 6:00 a las 8:59 h.

Relacidn estrategias y ganancias GBP/USD compra en el
horario de las 6:00 a las 8:59 h.
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Take Profit
® Cumplimiento de estrategias simultaneas Colocacién de Stop loss
Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 6:00 a
las 8:59 h. representa el 25% del total de los horarios observados. El promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 127.00 minutos. El promedio de la ganancia potencial

(Take profit) es de 45.53 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 13.4 Pips.

La suma de la ganancia potencial (Take profit) en este horario, da un total de 683 Pips. La suma
de la pérdida potencial es de 201 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la pérdida
potencial es de 482 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la utilidad

potencial, da un 42 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.
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Tabla 22.

Relacidén entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y
colocacion de Stop loss en el par GBP/USD en compra en el horario de las 9:00 a las 12:00

h.

Relacion estrategias y ganancias GBP/USD compra en el
horario de las 9:00 a las 12:00 h.
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Take Profit
® Cumplimiento de estrategias simultaneas Colocacion de Stop loss
Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 9:00 a
las 12:00 h. representa el 20% del total de los horarios observados. El promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 158.75 minutos. El promedio de la ganancia potencial
(Take profit) es de 37.08. Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 12.0 Pips.

La suma de la ganancia potencial (Take profit) en este horario, da un total de 445 Pips. La suma
de la pérdida potencial es de 144 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la pérdida
potencial es de 301 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la utilidad

potencial, da un 48 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.



e Par GBP/USD venta

Tabla 23.

Resultados de ocurrencia simultadnea de 5, 4 y 3 estrategias en el par GBP/USD en venta

GBP/USD VENTA

2550 (54%)

20

15 10 (26%) 12 (66.7%) 7 (54%)

10 8 (21%) 5 (27.8%) 3 (23%)

1 (5.6%) l 3 (23%)
0 o —_ —
De0a5:59 pzrecS:nigje De £:00a pgrecSSnfanje beda p(l))recseonfgje
hrs del total 8:59 hrs del total 12:00frs del total
B 5 Estrategias 21 54% 12 66.7% 7 54%

4 Estrategias 10 26% 5 27.8% 3 23%
3 Estrategias 8 21% 1 5.6% 3 23%

B 5 Estrategias 4 Estrategias 3 Estrategias

Horario de las 0:00 a las 5:59 h.:

Frecuencia de ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea: 21 veces (68%)

Frecuencia de ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea: 10 veces (26%)

Frecuencia de ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea: 8 veces (6%)

Horario de las 6:00 a las 8:59 h.:

Frecuencia de ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea: 12 veces (80%)

Frecuencia de ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea: 5 veces (20%)

Frecuencia de ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea: 1 veces (0%)

Horario de las 9:00 a las 12:00 h.:

Frecuencia de ocurrencia de 5 estrategias de manera simultanea: 7 veces (67%)

Frecuencia de ocurrencia de 4 estrategias de manera simultanea: 3 veces (25%)

Frecuencia de ocurrencia de 3 estrategias de manera simultanea: 3 veces (8%)

60

La relacion entre el nivel de Stop loss, Take profit y la ocurrencia simultanea de estrategias se

muestra a continuacion:
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Tabla 24.

Relacidén entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y
colocacion de Stop loss en el par GBP/USD en venta en el horario de las 0:00 a las 5:59 h.

Relacion estrategias y ganancias GBP/USD venta en el horario
de las 0:00 a las 5:59 h.
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Take profit
@ Cumplimiento de estrategias simultdneas Colocacién de Stop loss

Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 0:00 a
las 5:59 h. representa el 56% del total de los horarios observados. El promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 157.60 minutos. El promedio de la ganancia potencial
(Take Profit) es de 52.7 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 10.7 Pips.

La suma de la ganancia potencial (Take profit) en este horario, da un total de 2025 Pips. La suma
de la pérdida potencial es de 418 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la pérdida
potencial es de 1637 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la utilidad

potencial, da un 26 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.
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Tabla 25.

Relacidén entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y
colocacion de Stop loss en el par GBP/USD en venta en el horario de las 6:00 a las 8:59 h.

Relacion estrategias y ganancias GBP/USD venta en el horario
de las 6:00 a las 8:59 h.
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Take Profit
® Cumplimiento de estrategias simultdneas Colocacion de Stop loss
Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 0:00 a
las 5:59 h. representa el 26% del total de los horarios observados. El promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 151.4 minutos. ElI promedio de la ganancia potencial

(Take profit) es de 46.8 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 12.6 Pips.

La suma de la ganancia potencial (Take profit) en este horario, da un total de 842 Pips. La suma
de la pérdida potencial es de 226 Pips. La diferencia de la ganancia potencial menos la pérdida
potencial es de 616 Pips (Utilidad potencial). Se divide la pérdida potencial entre la utilidad

potencial, da un 37 % que representa el nivel de riesgo asumido de pérdida.
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Tabla 26.

Relacidén entre la ocurrencia de estrategias, las ganancias potenciales (Take profit) y
colocacion de Stop loss en el par GBP/USD en venta en el horario de las 9:00 a las 12:00 h.

Relacion estrategias y ganancias GBP/USD venta en el
horario de las 9:00 a las 12:00 h.
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Take Profit
® Cumplimiento de estrategias simultdneas ® Colocacion de Stop loss

Nota:

La frecuencia de ocurrencia simultanea de al menos tres estrategias en el horario de las 0:00 a
las 5:59 h. representa el 19% del total de los horarios observados. El promedio del periodo de
operaciones en compra (Timing) es de 276.9 minutos. ElI promedio de la ganancia potencial

(Take profit) es de 51.6 Pips y el promedio de pérdida potencial (Stop loss) es de 12.5 Pips.



Conclusiones

Después de haber realizado 384 observaciones en los pares EUR/USD, USD/CAD y GBP/USD en

temporalidad de 15 minutos y el calculo de su regresién lineal, se concluye que:

Si existe relacion en el cumplimiento simultaneo de indicadores técnicos y la determinacion del
grado de consistencia de sefiales para operar en el mercado FOREX para generar ganancias; por

lo tanto, se acepta la hipétesis nula.

Tabla 27.

Resumen de las variables estadisticas que soportan la conclusion

Variable estadistica Valor
Coeficiente de Stop loss 1.254406128 (P value: 0.00289457) <0.05

Coeficiente de cumplimento de estrategias  6.670190309 (P value: 0.00095781)<0.05

Tabla 28.

Resumen de las frecuencias de ocurrencia simultaneas de estrategias en el par EUR/USD
en compra.

EUR/USD COMPRA

Frecuencia De 0:00 a Peso en De 6:00 a Peso en De 9:00 a Peso en
de 5:59 porcentaje 8:59 porcentaje 12:00 porcentaje
ocurrencia del total del total del total
de
estrategias
simultaneas
5 19 54% 6 60% 5 36%
4 10 29% 2 20% 6 43%

3 6 17% 2 20% 3 21%



Tabla 29.
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Resumen de las frecuencias de ocurrencia simultaneas de estrategias en el par EUR/USD

en venta.

EUR/USD VENTA

Frecuencia De 0:00 a Peso en De 6:00 a Peso en De 9:00 a Peso en
de 5:59 porcentaje 8:59 porcentaje 12:00 porcentaje
ocurrencia del total del total del total
de
estrategias
simultaneas
5 20 63% 9 39% 7 54%
4 9 28% 11 48% 6 31%
3 3 9% 3 13% 3 15%
Tabla 30.

Resumen de las frecuencias de ocurrencia simultidneas de estrategias en el par USD/CAD

en compra.

USD/CAD COMPRA

Frecuencia De 0:00 a Peso en De 6:00 a Peso en De 9:00 a Peso en
de 5:59 porcentaje 8:59 porcentaje 12:00 porcentaje
ocurrencia del total del total del total
de
estrategias
simultaneas
5 16 62% 10 63% 7 39%
4 4 15% 5 31% 10 56%
3 6 23% 1 6% 1 6%




Tabla 31.
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Resumen de las frecuencias de ocurrencia simultaneas de estrategias en el par USD/CAD

en venta.

USD/CAD VENTA

Frecuencia De 0:00 a Peso en De 6:00 a Peso en De 9:00 a Peso en
de 5:59 porcentaje 8:59 porcentaje 12:00 porcentaje
ocurrencia del total del total del total
de
estrategias
simultaneas
5 12 36% 9 56% 12 60%
4 15 45% 6 38% 7 35%
3 6 18% 1 6% 1 5%
Tabla 32.

Resumen de las frecuencias de ocurrencia simultidneas de estrategias en el par GBP/USD en

compra.

GBP/USD COMPRA

Frecuencia De 0:00 a Peso en De 6:00 a Peso en De 9:00 a Peso en
de 5:59 porcentaje 8:59 porcentaje 12:00 porcentaje
ocurrencia del total del total del total
de
estrategias
simultaneas
5 23 68% 12 80% 8 67%
4 9 26% 3 20% 3 25%
3 2 6% 0 0% 1 8%




Tabla 33.
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Resumen de las frecuencias de ocurrencia simultaneas de estrategias en el par GBP/USD en

venta.

GBP/USD VENTA

Frecuencia  De 0:00 a Peso en De 6:00 a Peso en De 9:00 a Peso en
de 5:59 porcentaje 8:59 porcentaje 12:00 porcentaje
ocurrencia del total del total del total
de
estrategias
simultaneas
5 21 54% 12 66.7% 7 54%
4 10 26% 5 27.8% 3 23%
3 8 21% 1 5.6% 3 23%

La consistencia de la sefial, tanto en compra como en venta, se puede determinar conforme a la

siguiente tabla:

Tabla 34.

Determinacién del nivel de consistencia de sefiales para operar en compra o venta en el
mercado FOREX

Numero de estrategias que se cumplen de Nivel de consistencia de la sefial

manera simultanea

5 100%
4 80%
3 60%

Como se puede apreciar en la tabla 34, el nimero de estrategias que se deben cumplir de manera
simultanea para aumentar el nivel de consistencia en sefiales para operar tanto en compra como

en venta en los tres pares debe de ser de 4 a 5.

La colocacion del nivel de Stop loss debe de ser de 10 Pips para operar tanto en compra como

en venta en los tres pares
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La colocacion de un nivel de Take profit por operacion debe estar entre 10 y 50 Pips en los tres

pares.

Las dos estrategias minimas que se deben cumplir son: el cruce de la media movil ponderada
(WMA) de 7 periodos con la media movil simple (SMA) de 20 periodos (estrategia 1) y el cruce
de la media maévil exponencial (EMA) de 15 periodos con la media mévil exponencial (EMA)

de 50 periodos (estrategia 2).

El indicador Parabolic SAR es determinante para tomar una decisién de entrar en el mercado a
operar. Se recomienda entrar en el mercado justo cuando un primer punto de la nueva tendencia
aparece, después del cumplimiento de las dos estrategias anteriormente sefialadas y mas adn, si
el precio de la vela al alza (o bullish) cruza el nivel de 38.2 % de los retrocesos de Fibonacci y
si el precio de la vela a la baja (0 bearish) cruza el nivel de 61.8%.

Trading para el par EUR/USD

En compra:

El mejor horario para operar este par es entre las 0:00 y 5:59 h., fijando un Stop loss de 12 Pips

y un Take profit de 38 Pips, con un Timing de 115 minutos.
En venta:

El mejor horario para operar este par es entre las 0:00 y 5:59 h., fijando un Stop loss de 10 Pips

y un Take profit de 38 Pips, con un Timing de 155 minutos.
Trading para el par USD/CAD

En compra:

El mejor horario para operar este par es entre las 0:00 y 6:59 h., fijando un Stop loss de 11 Pips

y un Take profit de 41 Pips, con un Timing de 192 minutos.
En venta:

El mejor horario para operar este par es entre las 0:00 y 5:59 h., fijando un Stop loss de 10 Pips

y un Take profit de 33 Pips, con un Timing de 200 minutos.
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Trading para el par GBP/USD

En compra:

El mejor horario para operar este par es entre las 0:00 y 5:59 h., fijando un Stop loss de 12 Pips

y un Take profit de 34 Pips, con un Timing de 202 minutos.
En venta:

El mejor horario para operar este par es entre las 0:00 y 0:59 h., fijando un Stop loss de 11 Pips

y un Take profit de 52 Pips, con un Timing de 157 minutos.

Recomendaciones

Para operar tanto en compra como en venta en los pares EUR/USD, USD/CAD y GBP/USD se
debe de contemplar el cumplimiento de al menos el 80% de consistencia en la sefial. Esto quiere
decir, que se debe entrar en el mercado cuando el analisis técnico descrito en este estudio de
caso muestre que se cumplen al menos 4 o cinco estrategias de manera simultanea, pues el

porcentaje de consistencia de la sefial es del 80% o 100% respectivamente.

Antes de entrar al mercado FOREX en compra o venta, se debe tomar en cuenta la colocacion
del Stop loss y Take profit en los niveles y horarios para cada par, principalmente en el horario
de las 0:00 a las 5:59 h.

Considerar que el Timing descrito en las conclusiones, puede variar de operacion en operacion
y la reversion se puede presentar en cualquier momento. Se debe estar monitoreando
permanentemente cada operacion y revisar que los indicadores pueden avisar la ocurrencia de

una posible reversién y parar la operacion a tiempo.

Validez del estudio en divisas emergentes

La aplicacién de las estrategias de trading mencionadas en este estudio de caso sirve también para
identificar sefiales de entrada en el mercado de divisas emergentes tanto en compra como en venta pues
identifican el nivel de consistencia de estas sefiales. Con esto, se pueden fijar niveles de parada de
pérdidas (Stop loss) y toma de ganancias (Take profit) muy similares que en los pares mayores (Major
Pair)
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